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Définition de la valeur ajoutée des entreprises
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Les usages de la valeur ajoutee
des sociétés non financieres en 2008

Impéts et transferts (9,5 %)
Intéréts (2,5 %)
Dividendes (8,4 %)
Investissement (21,6 %)

Besoin de financement (7,2 %)
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La part des salaires
en % de la valeur ajoutée 1949-2008

Sociétés non financieres
source: Insee
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Deux correctifs a la mesure de la part salariale

Correctif n'1 :

on raisonne sur une valeur ajoutée nette des
amortissements (consommation de capital fixe)

v (C'est une correction théoriquement recevable
mais fragile statistiquement

v" Elle ne change a peu prés rien
a 'allure de la courbe



Deux correctifs a la mesure de la part salariale

Correctif n'2 :

la valeur ajoutée est mesurée « au coiit des facteurs »
on en retire les impéts a la production nets de
subventions

v" Cette correction n'est pas acceptable : quand les
impdts augmentent, la part salariale augmente et
vice versa : ce n'est pas une bonne mesure du
partage primaire des revenus

Le rapport Cotis adopte le correctif n“2 pour
conclure ainsi :

« Si l'on se réfere plutot au niveau d’avant le
premier choc pétrolier, on constate aussi une
baisse, mais qui n’atteindrait que deux a
trois points de valeur ajoutée »
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Les correctifs a la mesure de la part salariale
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Evolution de la part salariale
1960-2008 Source : FMI
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Part des salaires dans la valeur ajoutée
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Part des salaires = salaire — productivité
Union européenne 1980-2010
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Part des salaires

(échelle de droite)
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Le taux de chdmage explique bien I'évolution de la
part salariale dans I'Union Européenne
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L’'investissement des entreprises ne suit plus leur profit
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En % de la valeur ajoutée. Source: Insee

Si les investissements matériels freinent,
les investissements financiers s’envolent

Monde : investissements bruts et financiers a I'étranger (en % du PMB)
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Et les profits des sociétés financieres avec ...
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Taux de profit aux Etats-Unis
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Source : Ameco (Commission européenne), NIPA (BEA)

Profit et accumulation
Etats-Unis + Union européenne + Japon
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Dividendes nets en % de la masse salariale
1949-2008
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L'impossible « regle des trois tiers »

Epargne des entreprises

(capacité d'autofinancement)

Epargne salariale

/

Revenu distribué aux

/ propriétaires du capital

Source : rapport Cotis



France 1988-2008
En 20 ans, la Bourse s’envole
mais pas la production ou les rémunérations

Capitalisation +150%
boursiare (x 2,5)

PIB par habitant +35%

Salaire moyen
Y +15%
annuel

FPouvoir d'achat

o
du RMI +5%

Evolutions 1988-2008 (hors inflation) Sources : Euronext, calculs Jean Gadrey

Etats-Unis
Répartition de plus en plus inégalitaire :
45% des revenus pour les 10% les plus riches
Part des revenus (en %) allant aux 10%, 5% et 1% les plus hauts (USA) Retour au début
du XXe siécle
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Inégalités de revenus

w00 % des foyers les plus riches (3500 foyers)
w1 % dies foyers les plus riches (35 000 foyers) 1998 -2005
e 1% dis foyers les plus riches (350 000 fovers)

w5 % des foyers les phus riches (13 million de foyers)

w110 % dees foyers les plus fches (35 millions de foyers)

w00 % e fiovers bes moins fiches (environ 31,5 millions de foyers)

La précarite de I'emploi : source
d’'inégalités entre salarié(e)s
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Un schéma ex

plicatif de la crise
baisse des rarefaction des

o salaires investissements
= rentables

hausse des
profits

—( : }—> capitaux libres

inégalites
surendettement

déréglementation 5
bulle financiére
consommation @ hyper
des rentiers

rentabilité
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